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UCTOVNA ZAVIERKA

Obchodnika s cennymi papiermi k 30.6.2019

Podla § 77 ods. 4 pism. a) ZoCP polro¢na sprava obsahuje

a) uctovnu zavierku za uplynuly polrok a vyrok auditora, ak Gictovnu zavierku overil auditor
Auditor uctovnu zavierku PRIVATE CONSULTING INVESTMENTS, o.c.p., a.s.. k£ 30.6. 2019
neoveruje.

Uétovnictvo bolo podas ti¢tovného obdobia vedené tiplne, preukaznym spdsobom a spravne. Na
zaklade zmluvy s nezavislym auditorom je zabezpefeny a vykondvany priebezny audit
ti¢tovnictva spolo¢nosti. Uétovnii zavierku k 30.6.2019 tvoria siivaha, vykaz ziskov a strat
a poznamky k ucétovnej zavierke.



VYKAZ ZISKOV A STRAT za 1. polrok roku 2019 v tis. EUR
Ozna- POLOZKA k30.6.2019 | k31.12.2018
Cenie
a b 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii 1 1
2. 'Vynosy z trokov z Gverov poskytnutych 14
v rdmci poskytovania inv. sluzieb
a. Naklady na odplaty a provizie
3.b. [Cist4 tvorba rezervna zavizky z inv.sluZieb, inv. ¢innosti a
vedlajSich sluzieb
L. Cisty zisk alebo strata z poskytovania inv.sluZieb 15 1
vedl’. sluzieb a inv. Cinnosti
4.c.  Zisk/ strata z operdcii s cennymi papiermi
5.d. [Zisk alebo strata z derivatov
6.e.  [Zisk alebo strata z operacii s devizami a s majetkom
a zav. ocenenymi cudzou menou
7.f.  WZisk/strata z irokov investicnych nastrojov
11. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z irokov a obdobné vynosy
9. Vynosy z vkladov do zdkladného imania
10.g. [Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu
majetku
11.h. [Zisk/strata z Cistého zruSenia zniz. hodnoty/zniZenia hodn.
majetku a z odpisaného/odpisania majetku
12.  |[Vynosy zo zrusenia rezerv na ostatné zaviazky
13.  |Ostatné prevadzkové vynosy 65
1. Persondlne ndklady a7 (22)
i.1.  mzdové a socidlne ndklady (16) (21)
1.2.  postatné personalne néklady (1) (1)
- Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavizky
k. Odpisy
k.1. jodpisy hmotného majetku
k.2.  lodpisy nehmotného majetku
1. Znizenie hodnoty majetku
I.1.  pgnizenie hodnoty hmotného majetku
1.2.  pgnizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (20) (40)
n. Naklady na financovanie
n.1 naklady na uroky a podobné naklady
n.2. dane a poplatky
14./0. |Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za ti¢tovné obdobie pred zdanenim 43 (62)
p. Dan z prijmov 3
p.1. splatna dan z prijmov
p.2. lodlozend dan z prijmov 3
B. Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie po zdaneni 43 (59)




SUVAHA k 30.6.2019 v tis. EUR
Ozna- POLOZKA k30.6.2019 | k31.12.208
¢enie

a b 1 2

X Aktiva X X
1. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 120 152
2. Pohladévky voci klientom 47 1
a) Z poskytnutych inv. sluzieb, vedl’.sluzieb a inv. innosti 47
b) z poziciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohl'adavky voci bankdm
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
C) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) Dlhodoby finanény majetok
b) Vlastné akcie
C) Dlhodoby hmotny majetok a nehmhotny majetok
0. Uvery
a) Obratené repoobchody
b) Ostatné kratkodobé
C) dlhodobé
10.  [Podiely na zakl.imani v dcérskych uctovnych jednotkach a

ridruzenych uctovnych jednotkach
a) v uctovnych jednotkéach z finan¢ného sektora
b) ostatnych uctovnych jednotkach
11.  (Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
12.  [Nehmotny majetok 2 2
13.  |[Hmotny majetok
a) neodpisovany
a).l. [pozemky
a).2. |ostatny
b) odpisovany
b).1  pbudovy
b).2. [fostatny
14.  |Danové pohladavky 3 3
15.  (Ostatny majetok 19
Aktiva spolu 191 159




Ozna-

v POLOZKA k 30.6.2019 k 31.12.208
Cenie
a b 1 2
X Pasiva X X
L. Zavazky (sucet poloziek 1 az 9) 9 20
1. Zavéazky voci bankam splatné na poziadanie
2. Zavizky voci klientom
3. Ostatné zaviazky voc¢i bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
C) dlhodobé
4. Zavizky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavizky z Giverov a repoobchodov 2
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé 2
C) dlhodobé
7. Ostatné zavazky 9 18
8. Podriadené finanéné zavizky
0. Danové zavazky, z toho
a) splatnd dan z prijmov
b) odlozeny danovy zavizok
11. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 182 139
10. Zakladné imanie, z toho 125 125
a) upisané zakladné imanie 125 125
b) ohl'addvky voci akciondrom (x)
11.  [Emisné 4Zio
12.  |Fondy z ocenovacich rozdielov x/(x) 72 72
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x /(x)
b) ostatné X /(x) 72 72
13.  [Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
a) Zakonny rezervny fond
b) Rezervny fond na vlastné akcie
C) Iné rezervné fondy
14.  Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z min. rokov
15.  [Zisk alebo strata v schvalovacom konani x /(x) (59)
16 Zisk alebo strata bezné¢ho uctovného obdobia x/(x) 43 (59)
[Pasiva 191 159




POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 30.6.2019
(v celych eurach)

Poznamky su zostavené podl’a Opatrenia MF SR z 24.septembra 2014 ¢.MF/16228/2014-74,
ktorym sa meni a dopiiia opatrenie MF SR z 18.decembra 2007 & 26307/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov urcenych z uictovnej zavierky na zverejnenie,
o ramcovej uUctovej osnove a postupoch uctovanie pre obchodnikov s cennymi papiermi
a 0 zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni neskorsich predpisov.

Uétovna zavierka bola zostavena na ziklade predpokladu d’alSieho nepretrZitého trvania
spolo¢nosti.

Poznamky obsahuju informacie

- vSeobecné o spolocnosti,

- o Clenoch Statutarnych organov, dozornych organov,

- Strukture akcionarov,

- pouzitych uctovnych zdsadach a uctovnych metodach,

- udaje o trhovom riziku,

- podielovych cennych papieroch a vkladoch v dcérskych tictovnych jednotkach,

- vyznamnych polozkéach uvedenych v sivahe a vykaze ziskov a strat,

- osobach s osobitnym vzt'ahom k uctovnej jednotke,

- opravach chyb minulych uétovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na uctovnu
zavierku jedného alebo viacerych predchadzajiicich uctovnych obdobi, Ze by tieto uctovné
zavierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete uctovnictva uctovnej jednotky;
v tomto pripade sa uvadza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka,

- dalsie informéacie o vysledku hospodarenia a finan¢nej situacii Uctovnej jednotky, ktoré st
vyznamné pre uzivatel'ov uctovnej zavierky,

- udalostiach, ktoré nastali medzi ditlom, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka a dilom
zostavenia Uctovnej zavierky,

- prehl'ade peniaznych tokov



A. VSEOBECNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Al)  VSeobecné udaje o spolocnosti

obchodné meno: PRIVATE CONSULTING INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

pravna forma: akciova spolo¢nost’
sidlo: Zizkova 9, Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto 811 02
1CO: 51306 573
zakladné imanie: 125 000 EUR
datum vzniku: 10.1.2018
udaj o registracii: Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1.
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6712/B
telefon: +4212 707 707 01
e-mail: info@privateconsultinginvestments.sk
webové sidlo: www.privateconsultinginvestments.sk

informdcia o pravoplatnom povoleni na poskytovanie investi¢nych sluzieb : Rozhodnutie Narodne;j
banky Slovenska ¢.sp. NBS1-000-013-024, ¢.z.: 100-000-077-406 zo dna 19.12.2017, ktoré
nadobudlo prévoplatnost’ dita 21.12.2017.

A2)  Predmet ¢innosti

Vsulade s § 6 ods. 1 a2 vspojeni s § 5 ods. 1 zadkona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

1) prijatie a postupenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych financnych nastrojov

vo vzt'ahu k finanénym néstrojom:

a) prevodite'né cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania.
2) vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje petiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania.
3) riadenie portfélia vo vzt'ahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditené cenné papiere,

b) nastroje petiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania.
4) investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) nastroje pettazného trhu

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania.

5) umiestnovanie financnych nastrojov bez pevného zaviazku vo vztahu k financnym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,
b) nastroje peniazného trhu,
c) cenné papiere alebo majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;



6) uschova alebo sprava financnych ndastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy,
a suvisiacich sluzieb, najmd spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu
k finanénym néstrojom:

a) prevoditené cenné papiere,
b) nastroje penazného trhu,
c) cenné papiere alebo majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania.

7) poskytovanie Uverov alebo pdzi€iek investorovi na umoznenie vykonania obchodu s jednym
alebo viacerymi finan¢nymi nastrojmi, ak je poskytovatel’ uveru alebo p6zicky zapojeny do tohto
obchodu
a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,
¢) cenné papiere alebo majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania.

8) poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie
poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlu€enia, splynutia, premeny alebo rozdelenie spolo¢nosti
alebo kupy podniku.

9) vykondvanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tieto spojené s poskytovanim
investi¢nych sluzieb.

10) vykonavanie investicného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporucania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.

11) sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov.

A3)  Vedenie spolocnosti

Meno, priezvisko, (obch. meno) ¢lena Nazov organu
Bc. Martin Vajay, MBA PREDSEDA PREDSTAVENSTVA
Mgr. Pavlina SerSenova Machlicova CLENKA PREDSTAVENSTA
Ing. Lucie Viskova CLENKA DOZORNEJ RADY
Peter SerSen CLEN DOZORNEJ RADY
Veronika Kavuli¢ova CLENKA DOZORNEJ RADY

A4)  Obchodné meno priamej materskej uctovnej jednotky, informdcie o Strukture akciondrov:
Spolo¢nost’ nema materska uctovnu jednotku, akcionarmi spolo¢nosti st tuzemské fyzické osoby.

Zoznam akcionarov ku dnu 30.6.2019 :

Bc. Martin Vajay
Podiel na zékladnom imani a hlasovacich préavach : 80%

Mgr. Pavlina SerSenova Machlicova
Podiel na zdkladnom imani a hlasovacich préavach : 20%



BI)

B2)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Sposob oceitovania jednotlivych zloZiek majetku a zavizkov spoloCnosti ocenovala:

penazné prostriedky a ceniny, pohladavky a zavézky pri ich vzniku menovitou hodnotou
v EUR, v cudzich menach prepocitané kurzom ECB. K 30.6.2019 bol vykonany prepocet
majetku a zaviazkov kurzom ECB.

podielové CP a vklady v obchodnych spoloc¢nostiach s rozhodujicim vplyvom ku diu
zavierky obstaravacou cenou

nehmotny majetok — obstardvacou cenou

hmotny majetok — obstaravacou cenou

zasoby — obstardvacou cenou

Diiom uskutocnenia uctovného pripadu pri uctovani o obchodovani s CP je deri

vyrovnania obchodu, pri uctovani o zmene vkladov v spolocnostiach s rozhodujiucim vplyvom deii
uzatvorenia obchodu.

B3)

B4)

B3)

Spolocnost’ postupuje pri odpisovani:

nehmotného majetku — odpisové sadzby pre uctovné a daiiové odpisy sa rovnaju
hmotného majetku — odpisové sadzby pre Gctovné a danové odpisy sa rovnaji

Postupy uctovania obchodov s CP pre klientov, kurzovych rozdielov, odloZenej dani

Pri kupe, alebo predaji CP uCtuju sa penazné prostriedky klientov, ktoré su vedené
obchodnikmi na uctoch skupiny 98, alebo Pohl'adavky klientov voci trhu a sicasne sa
zauCtuji ako zavdzky za peilazné prostriedky, ktoré zveril klient obchodnikovi na ucel
obstarania CP, uctuji sa tu tiez penazné prostriedky, ktoré¢ plynt klientom z investicnych
sluzieb a troky z bankového uctu.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli precenovanim aktiv a pasiv v cudzej mene sa uctuju podla
charakteru na et uctovnej skupiny 72 zisk alebo strata z kurzovych rozdielov.

O odlozenej dani obchodnik uctuje v sulade s §43 ods. 4.5.6.7 Opatrenia MF SR zo dna
18.12.2007.

Spolocnost’ inventarizuje pohl’adavky a pri odpisovani postupuje v sulade so

zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v uplnom zneni.

B6)

Spolocnost’ tvori opravné polozky a rezervy v sulade so zakonom ¢.431/2002 Z.z.

0 uctovnictve v uplnom zneni.
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C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

POLOZKA

Akciovy
kapital

Rezervné
fondy

Fondy z
ocenenia

Nerozdele
né zisky

Spolu

b

1

2

3

4

5

Stav k poslednému diiu
predchadzajiceho uétovného
obdobia

125000

72500

(58698)

138802

Zmeny v uctovnej politike

Upraveny stav k poslednému
dniu predchadzajiaceho
uctovného obdobia

125000

72500

(58698)

138802

Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dan uc¢tovana na polozky
vlastného imania

Zmena ¢istého obchodného
imania bez zisku za bezné
ucétovné obdobie

Zisk/strata bezného uctovného
obdobia

43313

43313

Uplna zmena ¢istého
obchodného imania

Rozdelenie zisku

Zvysenie/znizenie akciového
kapitalu

Stav k poslednému diiu
bezného uctovného obdobia

125000

72500

(15385)

182115
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D. PREHCAD O MAJETKU KLIENTOV

POLOZKA

k 30.6.2019

k 31.12.2018

b

1

2

Majetok klientov

Penazné prostriedky klientov

1327 000

49 999

Cenné papiere klientov

Iné finan¢né nastroje klientov

Portfolia klientov

Pohladavky klientov vo¢i trhu

Majetok klientov spolu

ZavizKky voci klientom zo zvereného majetku

Zavazky z petiaznych prostriedkov klientov

1327 000

49 999

Zavazky z cennych papierov klientov

Zaviazky z portfolii klientov

Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov

Zavazky klientov voci trhu

Zé&vizky z uschovania cennych papierov klientov

ZaviazKky voci klientom zo zvereného majetku spolu

Majetok klientov je uvadzany v podsuvahe.

12




E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU

ZISKOV A STRAT
SUVAHA
A. Aktiva
& 1. Penazné prostriedky a ekvivalenty
r ) penaznych prostriedkov k 30.6.2019 k 31.12.2018
) (EUR)
1. | Penazné prostriedky v pokladni 2653 639
2 Bezné ucty 117563 151949
3 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24
" | hodin a vklady splatné do 24 h.
4 Pohl'adavky na peniazné prostriedky v ramci
" | spotovych operéacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
5. dob latnosti natviac (i )
obou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha
6 Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych
" | prostriedkov
7. | Terminované vklady
Spolu 120216 152588
& 2. Pennazné prostriedky a ekvivalenty
) peniaznych prostriedkov k 30.6.2019 k 31.12.2018
r.
CZK
1. | Penazné prostriedky v pokladni
2 Bezné ucty
3 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24
" | hodin a vklady splatné do 24 h.
4 Pohl'adavky na penazné prostriedky v ramci
" | spotovych operacii
5 Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou
" | dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha
6 Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych
" | prostriedkov
7. | Terminované vklady
Spolu
C. 3. Obstaranie hI’notnéhf) majetku k 30.6.2019 K 31.12.2018
r. a nehmotného majetku
1. | Pozemky
2. | ZniZenie hodnoty
3. | Cista Gi¢tovna hodnota
4. | Budovy
5. | Znizenie hodnoty
6. | Cista i¢tovna hodnota
7. | Stroje a zariadenia
8. | Znizenie hodnoty
9. | Cista Gi¢tovna hodnota
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10.

Nehmotny majetok

11.

Znizenie hodnoty

12.

Cista uctovna hodnota

Spolu Cista uctovnd hodnota

O(

4. Nehmotny majetok

k 30.6.2019

k 31.12.2018

Obstaravacia cena

2568

2568

Odpisy /opravky/

556

300

Znizenie hodnoty

B =

Uétovna hodnota

2012

2268

i’

5. Hmotny majetok odpisovany

k 30.6.2019

k 31.12.2018

Budovy

Obstaravacia cena

Odpisy

Znizenie hodnoty

Uétovna hodnota

Stroje a zariadenia a ost. HM

Obstaravacia cena

Odpisy /opravky/

Znizenie hodnoty

e N el e EA Rl ol R Il o

Uétovna hodnota

Spolu

O(
H

6. Ostatny majetok

k 30.6.2019

k 31.12.2018

—

Pohl'adavky

N

odpl a prov.

- z toho

fyz.osoby

Banky

Statne organy

Ostatné

18022

Q[ [R][w

lene

nie ostatného majetku a pohl'adavok voci klientom podl'a vyznamnosti.

O(
ﬂ

7. pohPadavky voci klientom poskytnutych
sluZieb

k 30.6.2019

k 31.12.2018

Hlavné investi¢né sluzby

47382

267

N

Vedlajsie sluzby

Spolu

47382

267

B. Pasiva

7.0statné zavizky

k 30.6.2019

k 31.12.2018

C.r.
1.

zavizky voci dodavatelom

8598

17696

z toho

- iné finan.inStitacie

- ini podnikatelia

8598

17696

O(U)!\)

lenenie

zavazkov voci dodavatel'om z hl'adiska vyznamnosti.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

S' 1. Vynosy z odplat a provizii k 30.6.2019 k 31.12.2018
1. | Vynosy z odplét a provizii 778 851
2. | zinvesti¢nych sluzieb
3. | Z vedl'ajSich investi¢nych sluzieb 14444
S' 8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy k 30.6.2019 k 31.12.2018
1. | Kratkodobé pohl'adavky a tivery
2. | Kratkodobé cenné papiere
3. | Dlhodobé uvery
4. | Dlhodobé cenné papiere
5. | Finan¢ny prendjom
Spolu
S' i. Osobné naklady k 30.6.2019 k 31.12.2018
1. | Zékladné mzdy,dovolenky 12026 16143
2. | Pohybliva zlozka miezd
3. | Poistenie 4233 5608
4. | Stravovanie 611 603
5. | Zdravotna starostlivost’
6. | Vzdelavanie a skolenia
7. | Kultara, Sport, zdbava
Spolu 16870 22354
r k.1. Odpisy hmotného majetku k 30.6.2019 k 31.12.2018
1. | Budovy
2. | Stroje a zariadenia a ost. HM
Spolu
f' m. Ostatné prevadzkové naklady k 30.6.2019 k 31.12.2018
1. | Odplata auditorovi 5880
2. | Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
3. | Iné sluzby 11071 4378
4. | Najomné 8723 9535
5. | Energie
6. | Naktipeny material 4608
Spolu 19794 24401
< n.2. Dane a poplatky k 30.6.2019 k 31.12.2018
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Dani z pridanej hodnoty

Spotrebné dane

Majetkové dane

Miestne dane a poplatky

Al Rl Il

Sudne poplatky a iné poplatky

Spolu
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F. OSTATNE POZNAMKY

1. Udaje o vzt’ahoch so spriaznenymi osobami

& a). Podiely spriaznenych osob na zikladom k 30.6.2019 k 31.12.2018
r. imani obchodnika s cennymi papiermi a jeho
’ dcérskych ué. j. a pridruzenych ué¢. j. EUR % EUR Y%

1. | Podiely na zakladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi

2. | Podiely na zdkladnom imani dcérskych u¢. j.

3. | Podiely na zékladnom imani pridruzenych uc¢. j.

(1;. b). Finan¢né vzt’ahy so spriaznenymi osobami k 30.6.2019 k 31.12.2018
1. | Kratkodobé pohladavky

2. | Dlhodobé pohladavky

3. | Kratkodobé zavizky

4. | Dlhodob¢ zavizky

S' ¢). Vydané zaruky za spriaznené osoby k 30.6.2019 k 31.12.2018
1. | Dcérske uétovné jednotky

2. | Pridruzené Gctovné jednotky

3. | Ostatné spriaznené osoby

Spolu

2. Udaje o rizikach

a) Stratégia a postup riadenia jednotlivych rizik :
Podl'a ustanovenia § 71b zdkona, obchodnik s cennymi papiermi, ktory sa nepovazuje za
vyznamného z hl'adiska svojej velkosti, vnlitornej organizacie a povahy, rozsahu a zloZzitosti
svojich ¢innosti nie je povinny zriadit' vybor pre riadenie rizik, ak riadenie rizik vykondva
vyborom pre audit podla osobitného predpisu t.j. § 34 zdkona ¢. 423/2015 Z.z. o Statutarnom
audite a o zmene a doplneni zdkona €. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Obchodnik s cennymi papiermi sa rozhodol zriadit’ vybor pre riadenie rizik, ktory je tvoreny
¢lenmi dozornej rady. Vybor pre riadenie rizik je nezavisly poradensky a konzultacny organ
CEO v oblasti riadenia aktuadlnych a buducich tolerancii rizik a stratégie riadenia rizik.
Zaroven vybor pre riadenie rizik navrhuje predstavenstvu obchodnika s cennymi papiermi
stratégie dalsicho postupu udrzania kontinuity podnikania v pripade vazneho zlyhania. Cinnost’
vyboru pre riadenie rizik je riadena samostatnym Statatom.

Dlhodobé ciele v oblasti vystavenia sa riziku, sledovania rizik, ich nésledného vyhodnocovania a
kontroly st stanovené na zaklade zamerania jednotlivych cCinnosti obchodnika s cennymi
papiermi, ktoré su detailne rozpracované v internych predpisoch spolo¢nosti. Vytvorena stratégia
a postupy riadenia rizik s zamerané predovSetkym na Ccinnosti spojené s operdciami
vykondvanymi pre klientov obchodnika s cennymi papiermi, najmé na zasady a limity realizacie
jednotlivych obchodov, ich evidencie a nasledného reportingu a vykazovania. Obchodnik
s cennymi papiermi pravidelne vyhodnocuje pretrvavajuce podmienky primeranej dostatocnosti
vysky vlastného kapitélu v jeho jednotlivych zlozkach aj v suvislosti s oblastou vyhodnocovania
jednotlivych skuto¢nych rizik v dlhodobom aj kratkodobom prehl'ade vyskytu jednotlivych rizik.
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b)

d)

¢)

f)

Organizacia riadenia jednotlivych rizik

Zakladné poziadavky na systém riadenia rizik su zabezpecené schvalenou organiza¢nou
Struktirou spolo¢nosti s rozdelenim zodpovednosti a kompetencii za systém vykazovania
jednotlivych rizik, vyhodnocovania rizik, naslednej kontroly a so zabezpeCenim primeranych
informacnych tokov pre vykon jednotlivych zodpovednosti a kompetencii, definovanych v
internych predpisoch spoloc¢nosti. Jednotlivé rizika su identifikované, merané a vyhodnocované v
ramci bezného procesu sledovania rizik vykonavanych ¢innosti na Grovni jednotlivych oddeleni.
Za dodrziavanie dlhodobej stratégie riadenia rizik a vykon operativnych aktivit stvisiacich s ich
sledovanim je zodpovedny CEO. Tieto ¢innosti vykondva v zkej spolupraci s predstavenstvom
spolocnosti a osobou zodpovednou za vykon funkcie dodrziavania.

Rozsah a charakter systémov vykazovania a merania rizik

Obchodnik s cennymi papiermi s ohladom na povahu a rozsah poskytovanych investicnych
sluzieb identifikuje nasledovné rizika:

- kreditné riziko,

- trhové riziko,

- riziko likvidity,

- operacné riziko,

- obchodné riziko.

Riadenie kreditného rizika

Kreditné riziko vznika v stvislosti s penaznymi prostriedkami a ich ekvivalentmi, finanénymi
derivatmi a vkladmi v bankdch a inych finan¢nych institaciach, obchodom s klientmi a
odberateI'mi, vratane nesplatenych pohladavok a budicich dohodnutych transakcii.
Pohladdvka po termine splatnosti je pohladavka spolo¢nosti, pri ktorej uhrade je dlznik v
omeskani. Opravnu polozku k pohl'adavkam je potrebné tvorit’ v pripade existencie predpokladu,
7ze dlznik neuhradi pohladavku v plnej vyske. Pri tvorbe opravnych poloziek spolo¢nost’
posudzuje kazda pohladavku individudlne na zdklade finan¢nej situdcie a dlhodobej spoluprace s
dlznikom.

Pohl'adavka zhorSenej kvality je pohladavka, ktorej bola znizend redlna hodnota pod uctovnu
hodnotu pohl'adavky. Obchodnik s cennymi papiermi kreditné riziko definuje ako mieru neistoty
vyplyvajiicu z obchodnej cinnosti, teda riziko nesplnenia zaviazkov zo strany dlznikov,
obchodnych partnerov a inych zmluvnych stran. Pre Gcely vypoctu kapitalovych poziadaviek pre
kreditné riziko pouziva spolo¢nost’ Standardizovany pristup.

Riadenie trhového rizika

Obchodnik s cennymi papiermi sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaji
najmid z operacii s Urokovymi a menovymi ndstrojmi citlivymi na volatilitu finanénych a
kapitalovych trhov.

Menové riziko predstavuje riziko zmeny hodnoty aktiv a pasiv v suvislosti so zmenou devizovych
kurzov. Obchodnik s cennymi papiermi vypocitava poziadavky na vlastné zdroje krytia
devizového rizika Standardnou metddou. Spoloc¢nost’ priebezne kontroluje devizovl poziciu a
sleduje pomer objemu aktiv a pasiv v cudzej mene.

Urokové riziko suvisi s moznostou straty vyplyvajiicej z pohybov trokovych sadzieb.
Pohladavky a dlhové cenné papiere s pohyblivou trokovou sadzbou vystavuju spolo¢nost’ riziku
variability penaznych tokov. Pohladavky a dlhové cenné papiere s pevnou urokovou sadzbou

vystavuji obchodnika s cennymi papiermi riziku zmeny realnej hodnoty.

Riadenie rizika likvidity
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2)

h)

Obchodnik s cennymi papiermi definuje riziko likvidity ako moZnost’ straty na vynosoch
a vlastnych zdrojoch vyplyvajiicu z neschopnosti spolo¢nosti plnit’ svoje zavizky v Case ich
splatnosti bez spdsobenia zbyto¢nych strat a tiez riziko straty v pripade malej resp. obmedzenej
likvidity na finanénych a kapitalovych trhoch, na ktorych st obchodované jednotlivé finan¢né
nastroje.

Riadenie operacného rizika

Operacné riziko prestavuje riziko priamej alebo nepriamej straty, ktorda moéze vzniknut
z nevhodnych alebo chybnych vnatornych procesov obchodnika s cennymi papiermi, zo zlyhania
Pudského faktora, systémov alebo z nezavislych vonkajSich udalosti. S cielom minimalizacie
opera¢ného rizika a jeho vcasnej a efektivnej identifikdcie md obchodnik s cennymi papiermi
zavedenu funkénll organiza¢nu Strukturu, systém vnutornej kontroly, moderny informacny systém
a pravidelne aktualizované formdlne aj neformélne interné predpisy a postupy.

Riadenie obchodného rizika

V ramci riadenia obchodného rizika identifikuje obchodnik s cennymi papiermi nasledujice

rizika:

- reputacné riziko — ohrozenie reputacie spolo¢nosti na trhu,

- danové riziko — straty vyplyvajuce zo zmien danovych predpisov,

- riziko menovej konvertibility — straty spdsobené nemoznostou plnej konvertibility
kapitalovych, dividendovych a urokovych vynosov z investicii,

- regulacné riziko — riziko straty z dovodu nemoznosti plnenia regulaénych poziadaviek
a opatrenti;

- pravne riziko — riziko straty v dosledku strat z pravnych poziadaviek alebo pravnej
nevymozitelnosti, pripadna insolventnost’ protistrany,

Z vyssie uvedenych sa spolo¢nost’ zameriava najmé na riadenie pravneho, danového, reputacného

a regula¢ného rizika. Pre ich v€asnu identifikdciu, monitorovanie a efektivne riadenie vyuziva

spolocnost’ aj sluzby roznych externych poradcov.

Politika ré6znorodosti v suvislosti s vyberom ¢lenov riadiaceho organu

Politika roznorodosti ma za ciel’ zabezpecit’ dostato¢né kolektivne znalosti a sktisenosti riadiaceho
organu spolo¢nosti ako celku. Kazdy kandidat nominovany za ¢lena riadiaceho organu spolocnosti
musi vyhovovat urCitym kritériam, a to predovSetkym: mat odborné znalosti, skusenosti,
zruénosti, dobrt povest, spiiiat’ kritéria savisiace s potencidlnym konfliktom zaujmov.

Konkrétna nominacia za ¢lena predstavenstva obchodnika podlieha schvalovaciemu konaniu na
Narodnej banke Slovenska (NBS). Clenom dozornej rady sa moZe stat’ iba osoba, ktora spliia
zéakonné kritéria a hoci nominacia na clena dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi
nepodlicha schvalovaniu na NBS, obchodnik s cennymi papiermi nasledne informuje NBS
o ¢lenovi dozornej rady a preukazuje jeho odbornu spdsobilost’ a doveryhodnost.

3. Pocet zamestnancov a ¢lenov riadiacich organov
Polozky k 30.6.2019 k 31.12.2018
Priemerny pocet zamestnancov 3 3
Predstavenstvo 2 2
Dozorna rada 3 3

4.

Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a diiom

zostavenia uctovnej zavierky.

Nenastali ziadne udalosti hodné osobitného zretel’a.
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5. Naklady uctovnej jednotky voci auditorovi

O(

Naklady uctovnej jednotky voci auditorovi za
uctovné obdobie

k 30.6.2019

k 31.12.2018

Overenie uctovnej zavierky

5880

Uistovacie auditorské sluzby

Stvisiace auditorské sluzby

Danové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby

Spolu

5880
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1L

SPRAVA O FINANCNEJ SITUACII SPOLOCNOSTI

Ku diiu 30.06.2019 aktiva celkom dosiahli vy§ku 191 tis. EUR.

Vlastné imanie spolo¢nosti k 30.06.2019 bolo 182 tis. EUR a tvorilo 95 % na pasivach celkom.
Akcie spolocnosti nie su prijaté na burze cennych papierov na obchodovanie na trhu cennych
papierov. Prava spojené s drZanim akcii vydanych spolo¢nost’ou su definované v platnych

stanovach spoloc¢nosti.

Podla § 77 ods. 4 pism. b) ZoCP polro¢na sprava obsahuje

b) spravu o finan¢nej situacii, ktora obsahuje tieto adaje:

1. porovnavaciu tabul’ku s udajmi zo suvahy a z vykazu ziskov a strat z konsolidovanych
uctovnych zavierok za posledné dve uctovné obdobia, ak ich zostavuje obchodnik s cennymi
papiermi, pouZzité postupy na vykonanie konsolidicie uctovnych zavierok, obchodné meno,

sidlo a identifika¢né Cislo podnikatel’skych subjektov zahrnutych do konsolidovanej uctovnej
zavierky,

Spolocnost PRIVATE CONSULTING INVESTMENTS, o.c.p., a.s. nezostavuje konsolidovanu
uctovnu zavierku.

b) spravu o finan¢nej situacii, ktora obsahuje tieto udaje:
2. prehlad o prijatych bankovych uveroch a inych uveroch a idaje o ich splatnosti v ¢leneni na
kratkodobé uvery a dlhodobé tvery,

V' 1. polroku 2019 spolocnost neprijala Ziadne bankové ani iné uvery, kratkodobé ani dlhodobé.

b) spravu o finan¢nej situacii, ktora obsahuje tieto udaje:

3. druh, formu, podobu, po¢et a menoviti hodnotu vydanych a nesplatenych cennych papierov
a opis prav s nimi spojenych; pri dlhopisoch aj datum zaciatku ich vydavania, termin splatnosti
ich menovitej hodnoty, spésob urcenia vynosu a terminy jeho vyplaty, zaruky za splatenie ich

menovitej hodnoty alebo vyplatenie ich vynosov vratane identifikaénych udajov o osobach,
ktoré tieto zaruky prevzali,

Spolocnost PRIVATE CONSULTING INVESTMENTS, o.c.p., a.s., v 1. polroku 2019 nevydala ani
nerozhodla o vydani Ziadnych cennych papierov.

b) spravu o finanénej situicii, ktora obsahuje tieto udaje:
4. pocet a menovitu hodnotu vydanych dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo poZadovat’ v Case v
nich ur¢enom vydanie akcii a postupy pri ich vymene za akcie

Spolocnost PRIVATE CONSULTING INVESTMENTS, o.c.p., a.s., v 1. polroku 2019 nevydala ani
ziadne dlhopisy ani iné cenné papiere, s ktorymi je spojené pravo vymeny za akcie.
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II1.

SKUTOCNOSTI, KTORE OVPLYVNILI PODNIKATELSKU CINNOST
A HOSPODARSKE VYSLEDKY

Podl’a § 77 ods. 4 pism. ¢) ZoCP polro¢na sprava obsahuje:

¢) opis doleZitych faktorov, ktoré ovplyvnili podnikatel’sku Cinnost’ emitenta a jeho hospoddrske
vysledky za obdobie, na ktoré sa polroéna sprava vzt’ahuje

Podnikatel'sku cinnost a hospodarske vysledky za prvy polrok 2019 ovplyviiovala skutocnost, Ze
spolocnost zacala poskytovat investicné sluzby iba v 2. polroku 2018, cize stale sa jedna o zaciatok
podnikatelskej  cinnosti  spolocnosti.  V porovnani s druhym  polrokom  vsak  doslo
k niekolkondsobnému narastu poskytnutych investicnych sluzieb.

1v.

OCAKAVANA HOSPODARSKA A FINANCNA SITUACIA
V 2. POLROKU 2019

Podl’a § 77 ods. 4 pism. d) ZoCP polro¢na sprava obsahuje:

d) informdciu o ocakdvanej hospoddrskej a financnej situdcii v nasledujiicom kalendarnom
polroku.

V II. polroku planuje spolocnost’ pokracovat’ v poskytovani investicnych sluzieb v ramci udelenej
licencie klientom, a to najmd vo vztahu k dlhopisom a cennym papierom alebo majetkovych
ucastiam vo fondoch kolektivneho investovania. Spolocnost ocakava, ze v 2. polroku 2019 dosiahne
vys$Sie trzby z poskytnutych investicnych sluzieb oproti 1. polroku 2018.
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